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OBJETIVO

Tem como objetivo estabelecer a selegao e alocacao dos ativos, através da definicao de
normas, integragdo e atuacdo apropriada das pessoas que gerenciam os investimentos sob
gestdo da Delta Energia Administracdo de Recursos Ltda. (“Delta EAR”), aliando os interesses
esperados pelo Investidores.

PROCESSO DE INVESTIMENTO E MONITORAMENTO EM FUNDOS LIQUIDOS

A Delta EAR, na qualidade de gestora dos fundos de investimentos constituidos sob a
forma disposta na Instru¢do da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, realiza a alocacdo e
divisdo de ativos entre os fundos sempre obedecendo a politica de investimentos prevista em
seus respectivos regulamentos e observando a disponibilidade dos recursos em caixa.

Tendo em vista que a Delta EAR podera ser responsavel pela gestdo da carteira de
multiplos fundos, o Diretor de Gestdao, em conjunto com o Diretor de Gestdo de Risco da Delta
EAR acompanhardo e analisardo os fundos de investimentos sob gestdo, de acordo com o
seguinte:

(i) Research: a equipe de Analise de investimentos realiza uma série de estudos sobre

0 ativo e o setor, analisando dados historicos, dados financeiros, indices financeiros
e tracando cendrios. Em suma, criam modelos de projecdo para prever o valor do
ativo em diversos cendarios. Tais modelos e cenarios serdo utilizados na proxima
fase: Comité de Investimento.

(ii) Comité de Investimentos: Os estudos realizados na etapa anterior sdo apresentados
para o Comité de Investimentos que ird debater os cenarios, realizar simulagdes nos
modelos de investimentos criados.

(111)  Implementagdo: com a tese de investimento discutida e aprovada no Comité, a
Gestdo toma as decisdes de investir ou ndo, dimensiona o tamanho, o budget, os
stops além de definir o instrumento financeiro que ird operar para capturar o cenario
esperado.

Nessa etapa, concomitantemente, para cada um dos ativos selecionados, ¢
verificada sua adequacdo em relacdo as respectivas politicas de investimento

contidas nos Regulamentos dos fundos, bem como sdo analisados demais aspectos
do ativo, dos quais podemos destacar:
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a) Enquadramento: Avaliagdo do enquadramento do ativo frente a classe
do fundo, seu regulamento e portfolio corrente.

b) Liquidez: Nesta etapa, sao confrontadas minimamente duas questdes, a
saber:
. Liquidez do ativo: dados do recente historico de mercado que
retrate o comportamento do volume negociado do ativo em questao.

. Liquidez da carteira: combinando os dados recentes do historico
de mercado de cada um dos ativos que compde a carteira em questao,
frente as necessidades de caixa da carteira

c) Risco de Mercado e Crédito: Os ativos sdo analisados também com
relacdo ao consumo corrente dos limites de risco de mercado e de e crédito do
fundo, e como eles ficariam uma vez que o ativo fosse adicionado ao portfolio.
Caso o novo limite ficasse muito pequeno, o gestor deve avaliar se faz sentido
manter a posicao dessa forma. Ademais, em caso de momentos de stress, o
Comité de Riscos e Compliance pode atuar e poderdo ser convocadas reunides
extraordinarias para reavaliar os riscos nas carteiras dos fundos de
investimento.

d) Risco de Crédito: Para os ativos que apresentam risco de crédito, sdo
feitas as andlises quanto ao emissor, caracteristica do ativo e suas garantias
constituidas, considerando a regulamentacdo em vigor e as melhores praticas
de mercado, nos termos da Politica de Aquisi¢do de Crédito Privado.

(iv)  Acompanhamento: a Delta EAR realizara a atualizagdo da composicdo da carteira
dos fundos sob sua gestdo, registrando as operacdes, acompanhando as entradas e
saidas do caixa e atualizard o prego dos ativos pertencentes a carteira € consequente
acompanhamento do valor das cotas; e

v) Andlise (por fundo e consolidado): a Delta EAR realizaré a analise de desempenho
da carteira como um todo e de cada ativo pertencente a sua carteira, emitird
relatorios de despesas e custos e analisara a exposicao de risco.

Assim, a Delta EAR busca a maximizacao da relagao risco versus retorno aos investidores,
e objetiva o maior desempenho possivel. Além disso, nos termos da Politica de Gestao de
Gestado de Riscos da Delta EAR, a administradora dos fundos sob gestdo da Delta EAR também
impoe suas regras e realiza o controle dos limites de exposicao por ativo e grupo financeiro,
confeccionando relatérios que poderdo ser acessados pela Delta EAR.
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PROCESSO DE INVESTIMENTO E MONITORAMENTO EM FUNDOS
ILIQUIDOS

A Delta EAR, na qualidade de gestora dos fundos de investimentos constituidos sob a
forma disposta na Instru¢do da CVM n°® 578/16, realiza a alocacdo de ativos nos fundos sempre
obedecendo a politica de investimentos prevista em seus respectivos regulamentos e
observando a disponibilidade dos recursos em caixa. Nesse sentido, a metodologia a ser
adotada serd a seguinte:

a) Investimento: A Delta EAR originara e trabalhard em uma Tese de
Investimento acerca da empresa alvo identificada como um bom investimento a ser
realizado. A partir desse momento, a Delta EAR realizarda um amplo processo de due
diligence, de forma a diminuir a assimetria informacional, caracteristica da Industria de
Private Equity. Um inadequado processo de due diligence é o principal fator de risco
incorrido pelos futuros FIPs da Delta EAR, e que pode culminar inclusive em perdas
financeiras e reputacionais por parte da Delta EAR.

Por esse motivo, tal processo de andlise do investimento serd bem rigoroso, sendo
realizado principalmente pela capacidade intelectual dos Colaboradores da Delta EAR,
com o auxilio de parametros e métricas proprios, bem como com o auxilio de research
de terceiros, programas contratados para esse fim e contratacdo de consultorias juridicas
e contabeis, quando necessario.

Ademais, a Delta EAR procurara estabelecer contratos e documentos apresentados pelas
empresas alvo, de forma a garantir a idoneidade e seguranga das declaragdes com
clausula de indenizagao, inclusive.

b) Implantacdo: Apos a fase de negociagdo do melhor preco para o investimento,
bem como o efetivo investimento na empresa alvo, o risco incorrido pelos FIPs ¢
relacionado a ndo implantagdo da filosofia e estrutura de trabalho da Delta EAR.

Para tanto, a Delta EAR elaborard um planejamento e estrutura de governanga
corporativa especifica para cada empresa alvo dos FIPs, de forma a moldar o
investimento e conseguir o retorno esperado.
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Novamente, tal processo de implementagdo sera extremamente rigoroso, sendo
elaborado pelos Colaboradores da Delta EAR de forma a atender os anseios e objetivos
almejados pela Delta EAR, ou seja, obter o melhor retorno aos seus investidores.

C) Monitoramento: A Delta EAR realizard o monitoramento de seus investimentos
através de uma série de controles e planejamentos, que incluem desde a participagdo
efetiva na dire¢do da companhia investida, bem como da implantagdo e verificagdo do
know-how da Delta EAR.

O monitoramento do investimento também consistirda na analise e verificagdo dos
proprios riscos da companhia investida, bem como o plano de acdo para planejamento e
validagdo interna dos objetivos da Delta EAR para a companhia investida.

Nesse sentido, importante notar que nessa fase ha uma maior compreensao dos riscos do
investimento, tendo em vista ja se poder mensurar & adequagdo e os resultados da
empresa investida, quando comparado com os resultados previstos, por meio de
definicdo de milestones.

d) Desinvestimento: A Delta EAR mitigard o risco operacional e de mercado
vinculado ao desinvestimento nas companhias investidas através de uma Tese de
Desinvestimento elaborada para cumprir com as expectativas do investimento realizado,
isto ¢, prover retorno para a Delta EAR e seus investidores, e executando a mesma da
melhor forma possivel, sem prejuizos ao mercado e terceiros.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em
razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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